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onczacy si¢ wlasnie w USA sezon
wynikdw za I kwartal 2022 r. na-
lezy uznad za udany. W przekroju
indeksu 5&P500 wyniki w ponad
75 proc. przypadkéw pobily oczekiwania
rynkowe, a tylko w 20 proc. okazaly sie slab-
sze od konsensu rynkowego. W przypadku
sektora IT odsetek pozytywnych zaskoczen
byl jeszcze wigkszy, bo az 85 proc. spolek
zaraportowalo wyniki lepsze od oczekiwan
rynkowych. Niestety w wielu przypadkach
spalki technologiczne obnizaly swoje pro-
gnozy na kolejne kwartaly lub wskazywaly
na pojawiajgce si¢ trudnosci w prowadzeniu
biznesu, zwigzane m.in. z wysokg inflacjg
i spowalniajacq $wiatows gospodarka.

W minionym kwartale na tle spolek tech-
nologicznych szezegoblnie wyrdinialy sie te

z ekspozycja na cloud computing — techno-
logie chmurowg. Od wielu lat zaobserwowac
moEna preenosgenia preez firmy infrastruk-
tury, zasohdw i aplikacji do chmury obli-
czeniowe] w celu zwiekszenia elastycznosei

i efektywnosci wlasnych systemow, przy jed-
noczesnym obnizaniu kosziéw eksploatacji.
Pojawienie si¢ pandemii COVID-19 i koniecz-
nosé przejicia na prace zdalng tylko prazy-
spieszyly ten trend. Czolowymi dostawcami
platform chmurowych dla biznesu w modelu
laaS/Paas sq obecnie Amazon, Microsoft oraz
Google. Pierwszy z nich ma ponad 55-pro-
centowy udzial w rynku uslug chmurowych.
W I kwartale 2022 przychody spolki w tym
wlasnie segmencie urosly aZ o 37 proc.

r/r i wyniosly 18,4 mld USD. Segment ten
generuje wysokie marze (na poziomie EBIT
siggnela 35 proc.) w pordwnaniu do podsta-
wowego biznesu Amazona, co spowodowalo,
ze w minionym kwartale wigkszos¢ zysku

operacyjnego spolki pochodzilo wladnie
z chmury i kolejne kwartaly zapewne beda
wyglgdaly podobnie,

Na drugim miejscu pod wzgledem udzia-

fu w rynku (ok. 30 proc.) jest Microsoft.
Przychody z segmentu chmury wzrosly

w minionym kwartale o 46 proc. r/r, a wiec
w jeszcze szybszym tempie niz w przypad-
ku Amazona. Analitycy Bank of America
szacujy, ze sprzedaz z platformy chmurowej
maogla siegngé w I kwartale 2022 ponad

10 mid USD. Najmnigjszym graczem z ok.
15-procentowym udzialem w rynku jest
Google, ale jego przychody rosng najszyb-
ciej z calej trojki. W plerwszym kwartale
sprzedaz segmentu chmurowego urosla

o 48 proc. t/r, jednak ze wzgledu na to,

#e Google jest w dalszym ciggu na etapie
sporych inwestyeji | rozwijania oferty ushug
chmurowych, to generuje stratg operacyjng.
Jezeli chodzi o caly rynek chmury w modelu
laaS/Paas, to Bank of America szacuje jego
wirost w tym roku na 38 proc. r/r oraz

na 33 proc. rfr w 2023 1,

Zeby utrzymad taka écieike wzrostu calego
rynku, konieczne sq znaczace inwestycje w in-
frastrukturg i centra danych. Naklady inwesty-
cyjne trzech najwiekszych podmiotow siegne-
Iy w zeszlym roku ok. 70 mld USD, a w tym
roku szacuje sig, Ze moga zblizvé sie nawet

do 90 mld USD. Korzystad na tym powinni
dostawcy podzespoldw, m.in. producenci pro-
cesorow i kart graficznych — Nvidia i Advanced
Micro Devices. W obu spolkach przychody
zwiazane z chmurg rosng w tempie wysokich
kilkudziesieciu procent i to w najblizszych
latach nie powinno ulec zmianie.

Podsumowujac, wyniki poprzedniego kwar-
tatu pokazaly utrzymujacy sig wysoki popyt
firm na przenoszenie wiasnej infrastruktury
stacjonarnej do chmury publicznej, na czym
powinni korzystac zardwno dostawcy ustug
chmurowych, jak i producenci podzespotow
potrzebnych do rozbudowywania infrastruktu-
ry chmurowej. © ©



